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香港商誉减值研究概览



2026 香港商誉减值研究概览

0201
研究背景

我们很荣幸发布2026香港上市公司商誉减值测试研究分析
（“2026 香港商誉减值测试研究分析”）。这项研究分析了
2025年1月至12月超过2,700家香港上市公司及其商誉减值的
趋势。

核心关注内容说明

商誉减值测试始终是监管部门和市场参与者关注的重点领域。

国际会计准则理事会（“IASB”）以及美国财务会计准则委员
会（“FASB”）等机构近年来就此进行了积极的讨论。核心的
争论在于是保留“仅减值”方法，还是“恢复摊销”方法。2022
年，IASB及FASB均决定沿用“仅减值”方法。然而，即便做出
了这一决定，有关商誉减值测试的讨论仍在继续，各方仍在

探索更好的方式以衡量和报告商誉的真实价值。



2026 香港商誉减值研究概览(续)

0403
监管机构最新动态

在2025年的议程咨询中，FASB就是否启动一个关于商誉后续
会计处理的项目征求了利益相关方的意见。意见提交期已于
2025年6月下旬结束。FASB随后于2025年10月讨论了初步反
馈意见，并计划在2026年夏季结束前完成对所有利益相关方
反馈的全面审阅。

2026年4月，IASB继续重新审议其就《企业合并—披露、商
誉与减值》征求意见稿所收到的反馈意见。这些讨论特别聚
焦于完善IAS 36中关于减值测试操作机制的拟议修订。

本期研究主要内容

在本次研究分析中，我们收录了截至2026年5月7日香港上市
公司公布的2025年度商誉减值数据，并且重点聚焦了2025年
规模最大的10项商誉减值事件。此外，这项研究对于2021年
至2025年期间的商誉减值趋势也提供了分析解读。



02
香港上市公司商誉减值状况分析
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199 项
减值事件

2025年香港上市公司商誉减值总额

2024 2025

372.2 亿港元

480.8 亿港元

港股商誉减值总额: 2024年与2025年比较02

2,638家
香港上市公司

01
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其他: 38%

前10位: 62%

2025

商誉减值总额(前十位合计): 297.7 亿港元
商誉减值总额: 480.8 亿港元

减值前十位与减值总量比较 商誉减值前十位所在行业占比

49.9%

11.6%

10.8%

10.6%

13.6%

3.6%

非必需消费品 原材料

必需消费品 金融

通信服务 房地产

2025年香港上市公司商誉减值核心数据

0201
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排名 公司名称
行业分
类标准

行业板块
商誉减值金额

(单位:百万港元)
商誉减值比例

(%)

1 阿里巴巴集团控股有限公司 (SEHK:9988) 25 非必需消费品 10,588 4%

2 中国建材股份有限公司 (SEHK:3323) 15 原材料 3,440 9%

3 华润啤酒（控股）有限公司 (SEHK:291) 30 必需消费品 3,202 17%

4 汇丰控股有限公司 (SEHK:5) 40 金融 3,152 10%

5 腾讯控股有限公司 (SEHK:700) 50 通信服务 2,018 1%

6 阅文集团 (SEHK:772) 50 通信服务 2,017 33%

7 京东集团股份有限公司 (SEHK:9618) 25 非必需消费品 1,450 5%

8 中国永达汽车服务控股有限公司 (SEHK:3669) 25 非必需消费品 1,420 80%

9 中升集团控股有限公司 (SEHK:881) 25 非必需消费品 1,403 15%

10 碧桂园服务控股有限公司 (SEHK:6098) 60 房地产 1,078 6%

2025年香港上市公司商誉减值核心数据(续)
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《2026年香港上市公司商誉减值案例研究》以香港上市公司为研究对象，对其

2025财年的财务数据进行分析。研究主要数据源自标普Capital IQ平台1，并辅以

上市公司发布的年度及中期财务报告。

在行业分类方面，本研究采用摩根士丹利资本国际公司与标普道琼斯指数公司于

2016年更新的全球行业分类标准（GICS®）体系2。

注：

1. 研究数据来源于标普Capital IQ平台，并经由AVISTA团队进行调整与分析。尽管我们已尽最大

努力从可靠来源收集信息，但不保证数据的完整性、准确性与及时性。

2. GICS®体系由MSCI与标普道琼斯指数公司于1999年共同创立，在2016年版本更新中新增房地

产行业，目前共包含11个一级行业。

3. 为避免重复计算，若母公司已合并其子公司的财务数据（包括已记录的减值），则将该子公司

的财务数据从样本中剔除。

《 2026年香港上市公司商誉减值案例研究》的数据集构建及统计方法如下：

• 研究初始样本为截至2026年5月7日在香港联合交易所上市的2,728家上市公司，

包含主要上市及二次上市主体，但不涵盖交易所买卖基金（ETFs）与封闭式基

金。

• 根据以下标准对样本进行筛选：1）被识别为数据集中其他上市公司的合并子公

司；或 2）未分配全球行业分类标准（GICS®）代码。经此流程，最终形成包含

2,638家公司的精炼样本³。

• 为保持减值分析的一致性，所有财务数据均统一标准化至2025年12月31日截止

的日历年度，不受各公司原始财政年度截止日影响。若适用，研究中亦纳入了

计入终止经营或处置组的商誉减值金额。

• 本研究将“商誉减值事件”定义为：在2025年内发生至少一次商誉减值的公司

记为一次独立事件，同一公司在同一年度内多次发生减值仍按单次事件统计。

研究样本选取与分析
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免责声明
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